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Dividendenaktien bleiben ein wichtiger Baustein
Aktuell konkretisieren sich unsere erwarteten Dividendenrenditen für die 
kommenden Jahre: Während unsere Unternehmen in diesem Krisenjahr 
bereits Dividendenrenditen von durchschnittlich mehr als fünf Prozent 
zeigen, gehen wir auch in den kommenden beiden Jahren von dieser Grö-
ßenordnung aus. Darüber hinaus bleiben wir bei der möglichst geringen 
Anfälligkeit für Rezessionsrisiken in unserem Portfolio und konzentrieren 
uns auf Europa, da in den anderen Regionen die Dividendenkultur derzeit 
stärker leidet. Noch immer drückt die Angst vor einer weiter steigenden In-
flation auf die Stimmung der Kapitalmärkte. Somit ist auch an den Aktien-
märkten ein Umschwung in der Präferenz für stark wachsende und hoch 
bewertete Unternehmen zunächst nur phasenweise zu erwarten. Dividen-
denaktien bleiben damit ein wichtiger Baustein.

Unser Depotwert IBM hat sich im Oktober gut entwickelt. Nicht nur, dass 
die Quartalszahlen die Erwartungen übertroffen haben und IBM zuver-
sichtlicher in die Zukunft blickt, auch unser Datenanbieter ISS-oekom hat 
den Titel sehr positiv bewertet. Der ESG-Performance-Score konnte dabei 
aufgrund einer deutlichen Steigerung in allen drei ESG-Kategorien von 
66,87 auf 72,47 verbessern. Damit stieg auch die Gesamtnote um eine Stufe 
von B- auf B. Dadurch ist IBM hinter SAP und GSK in die Top 3 unserer Titel 
mit den höchsten Scores aufgestiegen. Da es bei unseren anderen Titeln 
im Portfolio keine wesentlichen Veränderungen gegeben hat, konnte sich 
auch der ESG-Performance-Score in unserem Portfolio mit einem Wert von 
59,24 gegenüber seinem Vormonatswert (59,04) weiter verbessern.
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